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ObjetivosObjetivosObjetivosObjetivos dadadada aulaaulaaulaaula::::

NoNoNoNo finalfinalfinalfinal destadestadestadesta aulaaulaaulaaula oooo alunoalunoalunoaluno deverádeverádeverádeverá serserserser capazcapazcapazcapaz dededede::::

• CompreenderCompreenderCompreenderCompreender oooo conceitoconceitoconceitoconceito dededede funçãofunçãofunçãofunção dededede procuraprocuraprocuraprocura
agregadaagregadaagregadaagregada....

• EntenderEntenderEntenderEntender aaaa curvacurvacurvacurva dededede procuraprocuraprocuraprocura agregada,agregada,agregada,agregada, oooo seuseuseuseu declivedeclivedeclivedeclive eeee
asasasas deslocaçõesdeslocaçõesdeslocaçõesdeslocações aaaa quequequeque podepodepodepode estarestarestarestar sujeitasujeitasujeitasujeita....
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10. PROCURA E OFERTA AGREGADAS10. PROCURA E OFERTA AGREGADAS10. PROCURA E OFERTA AGREGADAS10. PROCURA E OFERTA AGREGADAS
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10.1. Curva da procura agregada10.1. Curva da procura agregada10.1. Curva da procura agregada10.1. Curva da procura agregada

NesteNesteNesteNeste pontopontopontoponto dodododo programa,programa,programa,programa, ultrapassaremosultrapassaremosultrapassaremosultrapassaremos umaumaumauma
limitaçãolimitaçãolimitaçãolimitação dodododo modelomodelomodelomodelo keynesianokeynesianokeynesianokeynesiano básicobásicobásicobásico::::
• PassaremosPassaremosPassaremosPassaremos aaaa admitiradmitiradmitiradmitir quequequeque oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços variavariavariavaria....

UtilizaremosUtilizaremosUtilizaremosUtilizaremos oooo modelomodelomodelomodelo procuraprocuraprocuraprocura agregadaagregadaagregadaagregada
(AD)/oferta(AD)/oferta(AD)/oferta(AD)/oferta agregadaagregadaagregadaagregada (AS),(AS),(AS),(AS), numanumanumanuma exposiçãoexposiçãoexposiçãoexposição gráficagráficagráficagráfica....
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AAAA funçãofunçãofunçãofunção dadadada procuraprocuraprocuraprocura agregadaagregadaagregadaagregada (AD)(AD)(AD)(AD) representarepresentarepresentarepresenta asasasas
situaçõessituaçõessituaçõessituações emememem quequequeque existeexisteexisteexiste equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio::::
• NoNoNoNo mercadomercadomercadomercado dededede bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços ((((Y = D))))............
• ............ eeee simultaneamentesimultaneamentesimultaneamentesimultaneamente............
• ............ nononono mercadomercadomercadomercado monetáriomonetáriomonetáriomonetário ((((Ms = Md))))....

AAAA funçãofunçãofunçãofunção ADADADAD evidenciaevidenciaevidenciaevidencia aaaa relaçãorelaçãorelaçãorelação dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio quequequeque
temtemtemtem dededede existirexistirexistirexistir entreentreentreentre oooo produtoprodutoprodutoproduto eeee oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços
paraparaparapara quequequeque hajahajahajahaja oooo equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio simultâneosimultâneosimultâneosimultâneo dosdosdosdos doisdoisdoisdois
mercadosmercadosmercadosmercados::::

( ), , 0AD Y P • =
Variáveis exógenas e parâmetros nas Variáveis exógenas e parâmetros nas Variáveis exógenas e parâmetros nas Variáveis exógenas e parâmetros nas 
equações dos dois mercados.equações dos dois mercados.equações dos dois mercados.equações dos dois mercados.
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EntãoEntãoEntãoEntão comocomocomocomo éééé obtidaobtidaobtidaobtida essaessaessaessa função?função?função?função?
• SeSeSeSe oooo mercadomercadomercadomercado dededede bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços (MBS)(MBS)(MBS)(MBS) estáestáestáestá emememem equilíbrio,equilíbrio,equilíbrio,equilíbrio,
entãoentãoentãoentão temostemostemostemos::::

0Y D Y D= ⇔ − =
• VimosVimosVimosVimos anteriormenteanteriormenteanteriormenteanteriormente quequequeque asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede aquisiçãoaquisiçãoaquisiçãoaquisição dededede bensbensbensbens
eeee serviçosserviçosserviçosserviços finaisfinaisfinaisfinais ((((D)))) dependiamdependiamdependiamdependiam dodododo rendimentorendimentorendimentorendimento ((((Y))))::::
� atravésatravésatravésatravés dodododo consumoconsumoconsumoconsumo privadoprivadoprivadoprivado ((((C)))) ouououou dasdasdasdas importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações ((((Im))))…………

• ………… masmasmasmas tambémtambémtambémtambém poderiampoderiampoderiampoderiam dependerdependerdependerdepender dodododo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços
internointernointernointerno::::
� aaaatravéstravéstravéstravés dadadada competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade externaexternaexternaexterna ((((R)))) quequequeque afetaafetaafetaafeta asasasas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações ((((Ex))))

ouououou asasasas Im…………
� ………… ouououou atravésatravésatravésatravés dadadada taxataxataxataxa dededede jurojurojurojuro nominalnominalnominalnominal ((((i),),),), viaviaviavia equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio dodododo mercadomercadomercadomercado

monetáriomonetáriomonetáriomonetário (MM),(MM),(MM),(MM), quequequeque afetaafetaafetaafeta oooo investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento ((((I))))....
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TemosTemosTemosTemos entãoentãoentãoentão::::

( ) ( ), , , ,AD Y P Y D Y P• ≡ − •

• EstaEstaEstaEsta funçãofunçãofunçãofunção representarepresentarepresentarepresenta oooo equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio simultâneosimultâneosimultâneosimultâneo dodododo MBSMBSMBSMBS eeee dodododo
MMMMMMMM quandoquandoquandoquando assumeassumeassumeassume oooo valorvalorvalorvalor zerozerozerozero....

SeSeSeSe representarmosrepresentarmosrepresentarmosrepresentarmos graficamentegraficamentegraficamentegraficamente aaaa equaçãoequaçãoequaçãoequação AD(Y,P,•)

= 0,,,, aaaa quequequeque chamaremoschamaremoschamaremoschamaremos curvacurvacurvacurva AD,AD,AD,AD, nononono espaçoespaçoespaçoespaço ((((Y,P))))…………
………… quequequeque tipotipotipotipo dededede inclinaçãoinclinaçãoinclinaçãoinclinação obteremos?obteremos?obteremos?obteremos?
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ExistemExistemExistemExistem (pelos(pelos(pelos(pelos menos)menos)menos)menos) trêstrêstrêstrês efeitosefeitosefeitosefeitos diferentesdiferentesdiferentesdiferentes
dodododo nívelnívelnívelnível geralgeralgeralgeral dededede preçospreçospreçospreços sobresobresobresobre asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede
despesadespesadespesadespesa (real)(real)(real)(real) emememem bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços finaisfinaisfinaisfinais::::

1.1.1.1. eeeefeitofeitofeitofeito dededede taxataxataxataxa dededede jurojurojurojuro;;;;

2.2.2.2. eeeefeitofeitofeitofeito dededede competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade;;;;

3.3.3.3. eeeefeitofeitofeitofeito dededede riquezariquezariquezariqueza....
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1111.... EfeitoEfeitoEfeitoEfeito dededede taxataxataxataxa dededede jurojurojurojuro::::
� UmUmUmUm valorvalorvalorvalor maismaismaismais altoaltoaltoalto paraparaparapara oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços ((((P)))) fazfazfazfaz comcomcomcom quequequeque aaaa procuraprocuraprocuraprocura dededede

moedamoedamoedamoeda ((((Md)))) aumenteaumenteaumenteaumente....
� SupondoSupondoSupondoSupondo quequequeque aaaa ofertaofertaofertaoferta dededede moedamoedamoedamoeda ((((Ms)))) sesesese mantémmantémmantémmantém constanteconstanteconstanteconstante (hipótese(hipótese(hipótese(hipótese 1111

dededede conduçãoconduçãoconduçãocondução dadadada políticapolíticapolíticapolítica monetáriamonetáriamonetáriamonetária),),),),…………....
� ............ fazfazfazfaz subir,subir,subir,subir, ceterisceterisceterisceteris paribusparibusparibusparibus,,,, aaaa taxataxataxataxa dededede jurojurojurojuro nominalnominalnominalnominal quequequeque equilibraequilibraequilibraequilibra oooo MM,MM,MM,MM,…………
� ………… oooo quequequeque levalevalevaleva aaaa umaumaumauma subidasubidasubidasubida dadadada taxataxataxataxa dededede jurojurojurojuro realrealrealreal (porquê(porquê(porquê(porquê?),?),?),?),............
� ............ logo,logo,logo,logo, induzidoinduzidoinduzidoinduzido aaaa umaumaumauma reduçãoreduçãoreduçãoredução dasdasdasdas intençõesintençõesintençõesintenções dededede investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento (e(e(e(e dededede

consumo)!consumo)!consumo)!consumo)!
� Assim,Assim,Assim,Assim, asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede despesadespesadespesadespesa internainternainternainterna ((((D)))) reduzemreduzemreduzemreduzem----sesesese e,e,e,e,............
� ............ paraparaparapara quequequeque existaexistaexistaexista equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio nononono MBS,MBS,MBS,MBS,............
� ............ oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio temtemtemtem dededede serserserser maismaismaismais baixobaixobaixobaixo....
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atenua o efeito, mas o resultado é…atenua o efeito, mas o resultado é…atenua o efeito, mas o resultado é…atenua o efeito, mas o resultado é…
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2222.... EfeitoEfeitoEfeitoEfeito dededede competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade (em(em(em(em economiaeconomiaeconomiaeconomia abertaabertaabertaaberta))))::::
� UmUmUmUm valorvalorvalorvalor maismaismaismais altoaltoaltoalto paraparaparapara oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços ((((P),),),), ceterisceterisceterisceteris paribusparibusparibusparibus,,,, fazfazfazfaz comcomcomcom

quequequeque aaaa competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade osososos bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços internosinternosinternosinternos facefacefaceface aosaosaosaos externosexternosexternosexternos ((((R))))
sejasejasejaseja menormenormenormenor............

� ............ logo,logo,logo,logo, levandolevandolevandolevando aaaa umaumaumauma reduçãoreduçãoreduçãoredução dodododo saldosaldosaldosaldo dadadada balançabalançabalançabalança dededede bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços
((((NX)))) jájájájá quequequeque asasasas exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações ((((Ex)))) caemcaemcaemcaem eeee asasasas importaçõesimportaçõesimportaçõesimportações ((((Im)))) sobem!sobem!sobem!sobem!

� Assim,Assim,Assim,Assim, asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede despesadespesadespesadespesa internainternainternainterna ((((D)))) reduzemreduzemreduzemreduzem----sesesese e,e,e,e,............
� ............ paraparaparapara quequequeque existaexistaexistaexista equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio nononono MBS,MBS,MBS,MBS,............
� ............ oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio temtemtemtem dededede serserserser maismaismaismais baixobaixobaixobaixo....

P R↑⇒ ↓ D⇒ ↓
Y D=
↔ Y ↓

atenua o efeito, mas o resultado é…atenua o efeito, mas o resultado é…atenua o efeito, mas o resultado é…atenua o efeito, mas o resultado é…
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3333.... EfeitoEfeitoEfeitoEfeito dededede riquezariquezariquezariqueza::::
� UmUmUmUm valorvalorvalorvalor maismaismaismais altoaltoaltoalto paraparaparapara oooo nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços ((((P),),),), paraparaparapara umumumum dadodadodadodado nívelnívelnívelnível dededede

riquezariquezariquezariqueza nominalnominalnominalnominal dasdasdasdas famíliasfamíliasfamíliasfamílias ((((W),),),), significasignificasignificasignifica umumumum valorvalorvalorvalor maismaismaismais baixobaixobaixobaixo paraparaparapara aaaa
riquezariquezariquezariqueza realrealrealreal ((((W/P)))) sejasejasejaseja menormenormenormenor............

� ............ logo,logo,logo,logo, umaumaumauma reduçãoreduçãoreduçãoredução dasdasdasdas intençõesintençõesintençõesintenções dededede consumoconsumoconsumoconsumo privadoprivadoprivadoprivado ((((C),),),), dededede acordoacordoacordoacordo
comcomcomcom aaaa teoriateoriateoriateoria dodododo rendimentorendimentorendimentorendimento permanente/ciclopermanente/ciclopermanente/ciclopermanente/ciclo dededede vidavidavidavida....

� Assim,Assim,Assim,Assim, asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede despesadespesadespesadespesa internainternainternainterna ((((D)))) reduzemreduzemreduzemreduzem----sesesese e,e,e,e,............
� ............ paraparaparapara quequequeque existaexistaexistaexista equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio nononono MBS,MBS,MBS,MBS,............
� ............ oooo produtoprodutoprodutoproduto dededede equilíbrioequilíbrioequilíbrioequilíbrio temtemtemtem dededede serserserser maismaismaismais baixobaixobaixobaixo....
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acentua o efeitoacentua o efeitoacentua o efeitoacentua o efeito

LogoLogoLogoLogo,,,, aaaa curvacurvacurvacurva ADADADAD quequequeque representarepresentarepresentarepresenta aaaa funçãofunçãofunçãofunção dededede procuraprocuraprocuraprocura
agregadaagregadaagregadaagregada nononono espaçoespaçoespaçoespaço ((((Y, P)))) éééé decrescentedecrescentedecrescentedecrescente....
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RepresentaçãoRepresentaçãoRepresentaçãoRepresentação gráficagráficagráficagráfica dadadada funçãofunçãofunçãofunção dededede procuraprocuraprocuraprocura agregadaagregadaagregadaagregada::::

P

Y

0

AD
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AAAA curvacurvacurvacurva ADADADAD (a(a(a(a representaçãorepresentaçãorepresentaçãorepresentação gráficagráficagráficagráfica dadadada funçãofunçãofunçãofunção
dededede procuraprocuraprocuraprocura agregada)agregada)agregada)agregada) éééé válidaválidaválidaválida quandoquandoquandoquando todostodostodostodos osososos
outrosoutrosoutrosoutros fatoresfatoresfatoresfatores permanecempermanecempermanecempermanecem constantesconstantesconstantesconstantes....
• QuandoQuandoQuandoQuando estesestesestesestes fatoresfatoresfatoresfatores sesesese alteram,alteram,alteram,alteram, aaaa curvacurvacurvacurva ADADADAD deslocadeslocadeslocadesloca----
sesesese....

• OutrosOutrosOutrosOutros fatoresfatoresfatoresfatores quequequeque podempodempodempodem alteraralteraralteraralterar aaaa posiçãoposiçãoposiçãoposição dadadada curvacurvacurvacurva
ADADADAD::::
� variáveisvariáveisvariáveisvariáveis exógenasexógenasexógenasexógenas (((( ,,,, etcetcetcetc....))));;;;
� parâmetrosparâmetrosparâmetrosparâmetros dodododo modelomodelomodelomodelo ((((c,,,, b,,,, k,,,, h,,,, etcetcetcetc....))))....

Publ, , , ,G TR I t M
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AAAA procuraprocuraprocuraprocura agregadaagregadaagregadaagregada autónomaautónomaautónomaautónoma::::
• ÉÉÉÉ aquelaaquelaaquelaaquela parteparteparteparte quequequeque nãonãonãonão dependedependedependedepende dededede Y ouououou dededede P,,,, ouououou
seja,seja,seja,seja, éééé determinadadeterminadadeterminadadeterminada exteriormenteexteriormenteexteriormenteexteriormente aoaoaoao modelomodelomodelomodelo....

• AlgumasAlgumasAlgumasAlgumas dasdasdasdas suassuassuassuas componentescomponentescomponentescomponentes sãosãosãosão parâmetrosparâmetrosparâmetrosparâmetros dededede
comportamentocomportamentocomportamentocomportamento dosdosdosdos agentesagentesagentesagentes privados,privados,privados,privados, comocomocomocomo porporporpor
exemploexemploexemploexemplo::::
� consumoconsumoconsumoconsumo autónomoautónomoautónomoautónomo (((( ))));;;;
� exportaçõesexportaçõesexportaçõesexportações autónomasautónomasautónomasautónomas (((( ))))....

• OutrasOutrasOutrasOutras sãosãosãosão instrumentosinstrumentosinstrumentosinstrumentos dededede políticapolíticapolíticapolítica económica,económica,económica,económica, comocomocomocomo
porporporpor exemploexemploexemploexemplo::::
� consumoconsumoconsumoconsumo públicopúblicopúblicopúblico (((( ))));;;;
� MassaMassaMassaMassa monetáriamonetáriamonetáriamonetária (((( ))))....
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DeslocaçãoDeslocaçãoDeslocaçãoDeslocação dadadada curvacurvacurvacurva dededede procuraprocuraprocuraprocura agregadaagregadaagregadaagregada paraparaparapara aaaa
direitadireitadireitadireita::::

P

Y

0

AD0

Y0

AD1

Y1

ExemplosExemplosExemplosExemplos dededede possíveispossíveispossíveispossíveis razõesrazõesrazõesrazões::::

0C∆ > Priv 0I∆ >

0Ex∆ >
0G∆ > Publ 0I∆ >

0TR∆ >

0(hip. 1)M∆ >

0Im∆ <

0T∆ <

0(hip. 2)i∆ <
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AAAA curvacurvacurvacurva ADADADAD deslocadeslocadeslocadesloca----sesesese paraparaparapara aaaa direitadireitadireitadireita (esquerda)(esquerda)(esquerda)(esquerda) comcomcomcom::::
• oooo aumentoaumentoaumentoaumento (diminuição)(diminuição)(diminuição)(diminuição) dededede valorvalorvalorvalor dasdasdasdas grandezasgrandezasgrandezasgrandezas quequequeque contribuemcontribuemcontribuemcontribuem
positivamentepositivamentepositivamentepositivamente paraparaparapara aaaa procuraprocuraprocuraprocura autónomaautónomaautónomaautónoma;;;;

• aaaa diminuiçãodiminuiçãodiminuiçãodiminuição (aumento)(aumento)(aumento)(aumento) dededede valorvalorvalorvalor dasdasdasdas grandezasgrandezasgrandezasgrandezas quequequeque
contribuemcontribuemcontribuemcontribuem negativamentenegativamentenegativamentenegativamente paraparaparapara aaaa procuraprocuraprocuraprocura autónomaautónomaautónomaautónoma....

UmaUmaUmaUma situaçãosituaçãosituaçãosituação idênticaidênticaidênticaidêntica sesesese passapassapassapassa comcomcomcom outrasoutrasoutrasoutras grandezasgrandezasgrandezasgrandezas
quequequeque nãonãonãonão fazemfazemfazemfazem parteparteparteparte dadadada procuraprocuraprocuraprocura autónomaautónomaautónomaautónoma comocomocomocomo::::
• propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa consumirconsumirconsumirconsumir ((((c))));;;;
• propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa importarimportarimportarimportar ((((m))));;;;
• sensibilidadesensibilidadesensibilidadesensibilidade dodododo investimentoinvestimentoinvestimentoinvestimento àààà taxataxataxataxa dededede jurojurojurojuro realrealrealreal ((((b))));;;;
• taxataxataxataxa marginalmarginalmarginalmarginal dededede impostoimpostoimpostoimposto ((((t))))....
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MovimentosMovimentosMovimentosMovimentos aoaoaoao longolongolongolongo dadadada curvacurvacurvacurva ADADADAD::::
• OOOO declivedeclivedeclivedeclive negativonegativonegativonegativo dadadada curvacurvacurvacurva ADADADAD resultaresultaresultaresulta dadadada relaçãorelaçãorelaçãorelação negativanegativanegativanegativa
entreentreentreentre osososos níveisníveisníveisníveis dededede preçospreçospreçospreços eeee oooo produtoprodutoprodutoproduto quequequeque equilibramequilibramequilibramequilibram oooo
MBSMBSMBSMBS eeee oooo MMMMMMMM::::
� eeeefeitofeitofeitofeito dededede taxataxataxataxa dededede jurojurojurojuro;;;;
� efeitoefeitoefeitoefeito dededede competitividadecompetitividadecompetitividadecompetitividade (taxa(taxa(taxa(taxa dededede câmbiocâmbiocâmbiocâmbio real)real)real)real);;;;
� eeeefeitofeitofeitofeito dededede riquezariquezariquezariqueza....

DeslocaçõesDeslocaçõesDeslocaçõesDeslocações dadadada curvacurvacurvacurva ADADADAD::::
• FatoresFatoresFatoresFatores quequequeque alteramalteramalteramalteram aaaa posiçãoposiçãoposiçãoposição dadadada curvacurvacurvacurva ADADADAD paraparaparapara umumumum dadodadodadodado
nívelnívelnívelnível dededede preçospreçospreçospreços (ou(ou(ou(ou dededede produtoprodutoprodutoproduto))))::::
� variaçõesvariaçõesvariaçõesvariações dadadada procuraprocuraprocuraprocura autónomaautónomaautónomaautónoma;;;;
� variaçõesvariaçõesvariaçõesvariações dededede outrasoutrasoutrasoutras grandezasgrandezasgrandezasgrandezas....


